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01 Industry Overview 

行业概览



2026年上半年全球电解铝行业供需情况

• 在供应短缺、需求持续增加的支撑下，2026上半年，全球电解铝价格重心同比大幅上移。
• 2026上半年，中国铝消费在去年高增长基数之下，呈现微幅增长态势。

同比增长
2.2%

中国电解铝产量
约2,234万吨

同比增长
0.1%

全球电解铝产量
约3,664万吨

同比增长
0.4%

中国电解铝消费量
约2,308万吨

同比增长

0.5%
全球电解铝消费量
约3,689万吨

• 2026上半年，中国原铝产量约占全球产量的61.0%；原铝消费量约占全球消费
量的62.6%。

供应方面

需求方面

• 总体来看，2026上半年，全球电解铝市场供需表现为供应偏紧。其中，中国电解铝市场保持稳定供应；海外市场由于中东冲突带
来的减产导致在产产能大幅下降，供应缺口较为显著。整体而言，2026年上半年全球铝供应短缺。

数据来源：安泰科
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数据来源：安泰科

伦敦金属交易所和上海期货交易所铝价走势情况
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2026年上半年铝价走势回顾

同比增长
33.2%

LME现货月平均价

约3,382美元/吨

同比增长
31.9%

LME三月期铝平均价

约3,357美元/吨

同比增长

19.4%
SHFE现货月平均价

约24,254元/吨

同比增长
20.7%

SHFE三月期铝平均价

约24,413元/吨

✓ 2026上半年，局部地缘冲突阻断海运、推高能源成本并造成全球电解铝主要生产区域产能减少，叠加储能与电网需求大幅提升，

推升电解铝价格并进一步扩大境内外价差，为中国铝合金加工产品出口创造机遇窗口。



数据来源: 2025年安泰科数据
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电子电力   交通运输    耐用消费品 机械装备

中国电解铝消费重点增长行业分布

◼ 2024年 ◼ 2025年

12.5%

15.0% 27.6%

42.9%

中国电解铝消费情况

分品类需求结构层面，

2025 年电解铝核心应用

场景集中于建筑工程、电

子电气、交通运输、耐用

消费品，同时铝型材与合

金制品外销需求占据重要

份额。

未来两年国内铝需求将完成传统需求与新兴需求交替迭代。储能

设备、工业机器人、低空装备、「以铝代铜」应用等将成为核心

增长动力，新能源车需求稳步提供增量支撑，各类新兴应用共同

托举行业需求，铝整体消费量维持平稳上行态势。

2025年，电子电力、交

通运输、耐用消费品、电

网光伏等板块需求增长势

头强劲，机械装备用铝需

求涨幅尤为突出，拉动全

行业铝需求规模实现超预

期扩张。

中国电解铝消费结构分布 

铝材及铝合金出口

11.3%

其他3.1%

包装容器4.3%

机械装备5.4%
耐用消费品

14.6%

建筑&结构

25.0%
电子电力

21.1%

交通运输

15.2%



02 Operational 
Highlights

运营亮点



运营亮点 – 整体策略
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新材料、新技术及新工艺

实现多项创新突破

全方位扎实落地

绿色低碳发展战略

全面落地智铝 AI 大模型全域应用，覆盖全流程智能管控，以数
智化改造赋能产线提质增效、节能降耗与安全管理

深化境内外资源协同联动，发挥全球化布局板块互补效应，持续
增强集团整体经营稳定性

扩大再生铝循环产业规模，深耕交通、航天等高端轻量化铝制品
研发制造，依托新材料业务健全绿色循环产业体系

加速风光储清洁能源项目全域布局，贴合绿色电力消纳政策导向，
有序落实集团中长期碳减排整体规划

搭建境内外多层次多元化融资通道，灵活运用各类资本工具优化
负债期限结构，结合股份回购机制，不断夯实稳健财务根基

进一步完善从电力到再生铝的垂直一体化闭环产业链，稳固成本
优势，强化抵御周期波动的核心竞争力



业界领先「上下游一体化产业链」产业模式

• 依托合资公司高效运营优
化上游资源布局，稳定集
团铝土矿采购成本，平抑
原料价格波动风险。

• 于几内亚、印尼、澳大利
亚搭建长期稳定铝土矿供
货渠道，为集团稳定生产
筑牢资源保障。

• 2026年上半年，集团生产
耗用的铝土矿约78.6%来
自几内亚，约8.4%来自印
尼，约13.0%来自澳大利
亚。

• 扎实践行《中国宏桥集团
有限公司碳减排行动报告》
「三步走」规划，将降碳
举措贯穿投资、建设、生
产全经营环节，稳步抬高
清洁能源使用比重。

• 云南「风光储」综合新能
源项目作为集团绿色发展
核心载体有序建设，首期
光伏项目已全额并网。

• 2026年上半年，氧化铝
销量约691.7万吨，较
去年同期增加约8.6%。

• 期內，氧化铝产品收入
约人民币160.9亿元。

• 期內，氧化铝产品毛利
率为约6.3%。

• 2026年上半年，铝合金
深加工产品销量约44.4
万吨，较去年同期增加
约23.2%。

• 期內，铝合金深加工产
品收入约人民币103.9亿
元，较去年同期增加约
39.7%。

• 融合自研人工智能、绿
色智能智造技术，驱动
全链条绿色铝产业提质
增效、迭代升级。
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• 2026年上半年，电解铝
销量约281.1万吨。

• 期內，电解铝产品收入
约人民币595.8亿元，
同比增加约14.8% 。

• 期內，电解铝产品毛利
率达约38.5%，较去年
同期大幅提高约13.3个
百分点。

上游 中游 下游

铝土矿 氧化铝 电解铝 铝合金
加工

能源



科创主导、数字赋能、生态优先、合作共赢

*山东宏硕、山东宏拓、云南宏合、宏正新材料、云南智铝、云南宏砚以及山东宏顺均为本集团的子公司
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◆ 山东宏硕成功通过IATF 16949质量管理体系认证

◆主导编写的一体化压铸技术领域团体标准正式发布实施，该标准为全球首个面向一体化压铸领域的专项团体标准，填补了行业规范空白

◆ 苏州大学、魏桥（苏州）轻量化研究院有限公司、武汉理工大学和东北大学联合主办 “第二届中国新能源汽车材料及先进制造技术研讨会”

◆ 海能热电500MW/2000MWh熔盐储能中心正式投产，是国内规模最大的电加热熔盐储能工程，额定功率500MW，储热能力达2000MWh

◆ 山东宏拓“智能检测预警一体化平台建设项目”入选山东省2025年度“工赋百景”制造业数字化转型揭榜挂帅项目名单

◆ 云南宏合全球首条电解铝 AI 智能生产线已于2025年投产，自主研发的 NEUI600 + 超级电解槽实现规模化应用，引领行业技术升级

◆宏正新材料凭借完善的绿色制造体系与突出的低碳转型成果，成功获评国家级“绿色工厂”

◆ 云南智铝及云南宏砚产品顺利通过绿色低碳铝产品认证，标志着集团已构建起从绿色原料到高端产品透明化、可追溯的全链路低碳管控体系

◆ 山东宏顺顺利通过SCS翠鸟认证，集团在再生铝循环利用领域的技术能力与环保实践再获国际权威认可

◆ 云南宏砚和云南智铝获铝业管理倡议ASI绩效标准认证。至此，集团通过认证的子公司总数已达14家

◆ 截止至业绩公告日，中国宏桥累计已拥有共3家国家级绿色工厂、3家省级绿色工厂及1家省级绿色供应链管理企业



稳固各大银行长期合作

• 期内，本公司子公司山东宏桥新型材料有限公司于期内
成功发行总价值人民币 20 亿元的科创中期票据以及绿
色科创公司债，市场反响热烈

• 成功发行规模 102 亿元离岸人民币计价、美元结算零息
可转债，为中国宏桥首单离岸人民币计价债券，创新落
地零票息模式，融资成本较此前进一步下探，实现多倍
超额认购与 25.3% 高转股溢价

• 年初，成功签约总值5亿美元等值的可持续发展挂钩银
团贷款，获2倍超额认购，并在年中成功完成可持续发
展目标，实现贷款利率减免，在丰富了境外投资人结构、
降低融资成本的同时，提高了公司在境外银行间的知名
度与影响力

财务结构持续优化

• 长期维系与境内外各大银行的常态化深度协作

• 未来将进一步深化与现有合作银行的多元业务
联动

资产负债比率由2025年12月末的约42.2%，下降1.7个百分点至2026年6月末的约40.5%
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• 截至2026年6月30日，有息负债为
674亿元，较2025年底大幅下降70亿
元

• 债务期限结构持续优化，长期负债占
比小幅提升至62.4%

• 秉持稳健资本运营思路，灵活调配融
资方案，统筹内外资金，维持充裕安
全经营性现金流

多元化融资矩阵体系统筹优化资本架构



中国宏桥获恒指纳入48只指数

凸显其卓越发展与资本市场的强劲信心及认可

• 恒生指数蓝筹股

• 恒生中国企业指数

• 恒生港股通有色金属产业指数

• 恒生综合行业指数－原材料业

• 恒生港股通资源指数

• 恒生港股通原材料及工业指数

• 恒生港股通中国民企指数

• 恒生国指ESG指数

最新获纳入

• 恒生中国(香港上市)30指数

• 恒生港股通自由现金流指数*

• 恒生沪深港通中国80指数*

                                

*指数变动将于 2026 年 9 月7 日生效

国际机构及评级认可
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展望 稳定
   
评级 AAA

展望 稳定
   
评级 BBB

展望 稳定
   
评级 BB＋

展望 正面
   
评级 BB+



荣誉与奖项
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香港商报

金鲲鹏中国财经价值榜

最佳上市公司

《时代》周刊与
知名研究机构Statista联合颁发

亚太最佳企业2026
连续第二年跻身亚太地区

综合实力500强企业

extel
连续第三年获得

亚洲最受尊崇企业

福布斯 

2026全球企业2000强

位列第481位

排名较去年攀升99位

亚洲企业商会

（Enterprise Asia）

2026亚洲企业社会责任奖

循环经济领导奖

香港品质保证局

香港绿色和可持续贡献大奖2026

杰出ESG披露贡献先锋超卓大奖

杰出气候披露贡献先锋超卓大奖

HR Asia

2026年度

亚洲最佳企业雇主奖

证券之星

ESG新标杆企业奖

ESG投资价值榜TOP100

《财资》

最佳高收益债券

（矿业类）中国离岸

联合国可持续发展目标

UN-SDGs

连续第三年获得
可持续影响力卓越奖

金蜜蜂智库

2026金蜜蜂企业社会责任·中国榜

企业社会责任 · 领袖型企业



评分日期
华证ESG评级

提升至AAA级

ESG机构评级

MSCI ESG评级
提升至BB级

标普全球ESG评分
提升至53分

WIND ESG评级
连续两年
维持AA级

中诚信绿金ESG

评级

保持A级
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入选标普全球《可持续发展年鉴（中国版）2026》

彭博ESG评分

4.56分¹

注¹：评分日期2026年8月18日，评分结果优于50.6%的钢铁与基础金属行业企业



中国宏桥集团于2025年5月发布《碳减排行动报告》全面阐述了中国宏桥在应对气候变化方面的战略布局与具体实践

环境、社会及管治亮点
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2020-2030年  初步脱碳期 2040-2055年  深度脱碳期2030-2040年  持续脱碳期

2025年前

自身运营碳达峰

2030年前
原铝碳排放强度持续下降

2035年

绿色电力使用比例不低于 50%

2040年

原铝碳排放强度       40%

2055年前

自身运营碳中和
原铝碳排放强度趋于0

业务转型 运营转型 组织文化转型 价值链转型

我们的碳减排路径 战略部署

四大转型路径



03财务摘要
Financial Summary



财务摘要
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2025年上半年 2026年上半年 变动(人民币百万元)

收入 81,039 87,506 +8.0%

毛利 20,805 27,526 +32.3%

期內溢利 13,551 19,110 +41.0%

公司股东应占净利润 12,361 17,210 +39.2%

每股基本盈利 人民币1.314元 人民币1.734元 +32.0%



盈利表现

息税前利润(EBIT) (人民币百万元)

息税前利润 息税前利润率

息税折摊前利润 (EBITDA) (人民币百万元)

息税折摊前利润 息税折摊前利润率

公司股东应占净利润 (人民币百万元)

公司股东应占净利润 公司股东应占净利率

+8.0%81,039
87,506

2025年上半年 2026年上半年

+33.8%
22,553

30,171

2025年上半年 2026年上半年

27.8％

34.5% +39.2%12,361

17,210

2025年上半年 2026年上半年

19.7%

15.3%

+19.7%21,153
25,310

2025年上半年 2026年上半年

26.1%

28.9%

收入 (人民币百万元)
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*资产负债比率=总负债 / 总资产

资产负债比率现金及现金等价物 (人民币百万元）

有息负债 (人民币百万元)

截至2025年12月31日止

141,710
143,518

净资产 (人民币百万元)

42.2%
40.5%

51,187

46,144

截至2025年12月31日止

截至2025年12月31日止

截至2025年12月31日止

截至2026年6月30日止

截至2026年6月30日止

截至2026年6月30日止

截至2026年6月30日止

资金及资本

+1.3% -9.4%

-1.7个百分点

74,436

67,435
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-9.9%



04未来策略
Future Strategy



未来发展策略

依托长期成本优势与规模效应，坚持科技创新引领与生态优先原则，不断完善全产业链与
全球化布局，进一步巩固全球铝行业领先地位，致力于打造可持续发展的世界级百年制造企业。

铝电网一体化
着力提升清洁能源
产能占比

• 着力构建铝电协同闭

环产业链，持续强化成

本与能源双重优势

• 不断扩大绿电装机规

模，提高低碳铝产量，

加速能源结构向多元化

转型

技术创新驱动

深化绿色低碳转型

与高端化发展

• 加快新旧动能转换，将

节能减碳与智能冶炼技术

全面融入日常生产运营

• 积极拓展高端铝材在新

能源及交通轻量化领域的

应用场景，持续提升产品

附加值与绿色竞争力

上下游一体化布局

巩固全产业链竞争

优势

• 稳步推进铝土矿—氧化

铝—电解铝—铝加工全链

条一体化建设，进一步夯

实资源保障基础

• 重点培育再生铝及高附

加值铝材产业，助力循环

经济落地与产业升级

优化资本与财务结构

筑牢稳健安全的财务

根基

• 坚持审慎财务原则，持续

优化债务期限结构，有效降

低融资成本与财务风险

• 统筹运用内外部资金及多

元融资渠道，确保现金流充

裕，增强抵御周期波动的能

力

全球一体化发展

构建韧性共赢的全

球产业生态

• 持续优化全球资源与产能

配置，保障铝土矿等关键原

料稳定供应，全面提升供应

链韧性

• 深化国际市场开拓与资本

合作，积极融入全球产业链

体系，实现互利共赢与长远

发展

践行企业社会责任
共建共享可持续发
展成果

• 持续深耕公益慈善与乡

村振兴，切实保障员工

福祉与职业成长，助力

实现共同富裕

• 严格落实环保与安全标

准，推动绿色生产与社

区和谐共融，积极回馈

社会
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持续高派息兑现回馈股东
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历史派息率走势
2026年上半年回购概览

2026年上半年回购总金额

约

2026年上半年回购并注销
总股数

约
2021 2022 2023 2024 2025

48% 49%
47%

63%
65%



问 答 环 节
Q&A Session



Thank You!
谢谢!
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