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免责声明

本介绍由中国宏桥集团有限公司 ( 简称「中国宏桥」或「本公司」) 准

备，所载数据只供公司通讯及一般性参考之用。本介绍并不意图构成在

任何司法管辖区内销售或购买本公司发行的任何证券的要约或唆使。本

介绍不曾以明示或暗示的方式发出任何种類的陈述或担保，并明确表示

概不就因本档全部或任何部分内容而产生或因倚赖该等内容而引致的任

何损失(包括财政或其他亏损)承担任何责任。本介绍包含根据本公司的

财务状况、经营业绩及行业结构为基准而作出某些预测性的陈述。这些

陈述本质上具有相当风险和不确定性。在使用「预期」、「预计」、

「期望」、「目标」、「打算」、「计划」、「相信」、「预测」及其

他类似词语进行陈述时，凡与本公司有关的，目的是要指明其属预测性

陈述。此等预测性陈述乃反映本公司对将来事件的目前看法，而并非关

于将来业务表现的保证。读者应小心留意实际业绩可能会因许多因素而

与预测性陈述中所述的有重大的出入。预测性陈述仅反映本公司于资料

刊载当日所持的观点，不能假设这些预测性陈述会根据最新资料或未来

事件而重新审视或自动更新。本章程属「中国宏桥集团有限公司」财产。

上述数据受版权及其他知识产权法所保护。未经本公司事先书面同意，

此等资料不得以全部或部分或以任何形式复制或传播。
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2022年全年全球电解铝行业供需情况
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中国电解铝市场产量及消费量概览

产量 消费量

数据来源：安泰科

(万吨/年)

需求方面

o 海外铝消费上半年相对强劲，下半年开始疲软。全年消费量保持增长态势，但增速明显降低。
o 中国国内原铝消费因大环境疲弱而维持低速增长。

供应方面

o 海外市场方面，减产规模较大，而需求相对旺盛，继续呈现短缺格局，但缺口有所收窄。
o 国内市场方面，电解铝供需双增，原铝出口增加在一定程度上加剧了国内供应紧张形势，库存持续走低。

同比增长
3.7%

中国电解铝产量

约4,033万吨

同比增长
2.0%

全球电解铝产量

约6,893万吨

同比增长
1.8%

中国电解铝消费量

约4,109万吨

同比增长
1.5%

全球电解铝消费量

约6,949万吨



2022年全年铝价走势回顾
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伦敦金属交易所和上海期货交易所铝价走势情况

数据来源：安泰科

o 海外市场方面，地缘政治冲突、能源危机等导致全球商品供应紧张、成本增加。与此同时，地区
性冲突的全面爆发与不断升级，使得海外铝行业也受到波及。供应趋紧、货物流通不畅导致现货
大幅升水从而带动期铝价格快速走高。

o 国内市场方面，受整体经济环境影响，金属价格自高位回落并不断下行。尽管全球宏观悲观情绪
自下半年有所好转，铝价触底反弹，但受制于需求持续低迷，反弹幅度较为有限。

同比上涨
9.0%

LME现货月平均价

约2,703美元/吨

同比上涨
9.1%

LME三月期铝平均价

约2,713美元/吨

同比上涨
5.3%

SHFE现货月平均价

约19,950元/吨

同比上涨
5.0%

SHFE三月期铝平均价

约19,837元/吨



中国电解铝消费情况
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数据来源: 安泰科

2022全年中国电解铝消费结构分布
 2022年度，中国原铝产量约占全球产量的58.5%，

原铝消费量约占全球消费量的59.1%。较2021年度，

同比均有所增涨。

 从消费结构分布图来看，建筑&机构、电子电力 、

交通运输、耐用消费品是电解铝最主要的消费领域，

消费量占全部消费量的74%。

 展望2023年度，包括光伏、新能源汽车、特高压等

在内的新能源板块和新基建将继续发力，是拉动消

费增长的主要推手。房地产业作为传统领域仍是目

前国内铝消费最大的板块，有望在2023年第二季度

逐渐恢复相关领域用铝量。与此同吋，随着经济提

振以及扩大内需相关政策的大力推进，整体需求将

持续性恢复，预计铝消费增速也将会高于2022年度。

建筑&结构

34.9%

电子电力

15.8%
其他

0.9%
包装容器

6.5%

机械装备

4.2%

铝材及铝合

金出口

14.2%

耐用消费品

11.4%

交通运输

11.9%



议程

01 02
营运亮点

03 04
未来策略

行业概览

财务摘要

6



营运亮点
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上下游一体化

强化节能减排
加大清洁能源产出比重

加大研发投入，数字化赋能
推动铝加工产业高质量发展

优化财务结构

全球化资源策略

积极发展再生铝及轻量化材料
打造循环经济



垂直整合的商业模式

铝土矿
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o 在自备电基础上，进一步利用水电、光伏发电等清洁能源，持续扩大清洁能源

产能占比

o 年内，电解铝工厂的年产能约为646万吨

o 2022年，电解铝产品收入约为人民币962.3亿元

o 年内，国内氧化铝年产能为1,750万吨，印尼氧化铝年产能为200万吨，总年

产能为1,950万吨

o 2022年，积极开拓氧化铝市场，产销两旺，收入约为人民币 214.0亿元，约

占总收入16.2%

o 在非洲几内亚开发及完善铝土矿采矿项目

o 同时在澳大利亚拥有多样化铝土矿供应渠道

o 年内，铝合金加工产量约为65.8万吨

o 通过加大研发力度，数字化赋能，增加产品附加值，进一步提高利润率

o 2022年，铝合金加工产品收入约人民币133.0亿元

铝合金
加工

上

游

中
游

下
游

铝土矿

电力

氧化铝

电解铝



稳定的全球原材料供应

几内亚 印度尼西亚

 项目于2022年维持铝土矿年化产

能约 5,000万吨/年

其他国家

 继续实施多渠道战略，在澳大利

亚、印尼本地等拓展铝矾土供应

澳大利亚印度尼西亚几内亚
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 印尼宏发韦立氧化铝项目每年可至

少生产氧化铝200万吨

 2022年, 中国宏桥维持于印度尼西

亚一期100万吨氧化铝项目的良好

运行

 二期新增年产能100万吨的项目已

于年内全面建成并顺利投产



领先的生产技术
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持续加大技术创新投入 · 全面实现绿色节能降耗

*魏桥铝电、山东宏桥、宏发铝业、滨州宏展、山东宏创以及云南宏泰为本公司的子公司

 采用无电泵系统，降低耗电量

 采用中压缸启动技术, 減低机组在调试和生产过程中
的能源消耗

 氧化铝使用单组年产能达一百万吨的全管道化溶出生
产线，提高设备运行效率，减少能源消耗

 三度上榜工信部能效“领跑者”名单，且是电解铝行

业唯一一家上榜企业

 宏发铝业荣登“山东省2022年绿色工厂示范榜”并

荣获“2022年EcoVadis企业社会责任成就”奖章

 本集团清洁能源占比逐年增加，在行业内率先实现了
热电、氧化铝、电解铝的超低排放，仅为国家《铝工
业污染物排放标准》的15%

 目前，本集团拥有国家级绿色工厂两家，省级绿色工
厂两家

 凭借魏桥铝电*NEUI600kA级铝电解槽技术开发

与产业化应用科技成果，2016年被评为中国有

色金属工业科学技术奖一等奖

 山东宏桥*继获评国家级绿色工厂后，入选工信

部及发改委等四部门联合公布的“2022年度智

能制造示范工厂名单”

 山东宏桥数据中台项目“宏桥HQCloud工业互

联网平台”，成功入选“2022年省级工业互联

网平台名单”

 宏发铝业* 、滨州宏展* 、山东宏创*以及云南宏

泰*四家子公司顺利通过铝业管理倡议ASI绩效标

准V2（2017）认证

应用全球最先进电解技术

强调数字化赋能

不断提升现有技术水平
降低能源消耗



绿色的生产模式
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有序推进云南绿色铝创新产业园的建设

 云南宏泰年产能203万吨绿色电解
铝项目，已完成第一期100万吨的
搬迁

 实现绿色水电铝生产，铝水100%
就地转化，铝合金就地精深加工率
达到80%以上

 园内装备水平、技术工艺和自动化
控制均达到了行业国际领先水平

 产业园在《联合国气候变化框架公
约》第27次缔约方大会（COP27）
举办期间，入选《2022企业气候
行动案例集》

积极发展再生铝及循环经济项目

 联手德国Scholz China GmbH，成立合
营公司；宏桥香港及Scholz分别向合营
公司作出股权投资

 中德宏顺循环科技产业园首条汽车拆解
生产线已于年内投产，报废车一站式服
务正式启动

 重点推出绿色低碳铝品牌HQALight和
再生铝品牌HQALoop

 在再生铝、报废汽车、白色家电回收、
电池回收及再生技术等领域共同研发及
生产

着力打造轻量化材料研及生产基地

 围绕汽车全铝车身、汽车零配件生产

 魏桥轻量化基地后续建设稳步推进

 山东省重大科技创新工程“基于铝基
的交通轻量化”科技示范工程启动

持续推进绿色转型，打造环保领先的高端铝产业链

01 02 03



优化财务结构
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资产负债比率由2021年末的约50.9%下降至2022年末的约48.2%

 山东宏桥成功利用再融资渠道兑付到期境

内债券，总金额约为人民币51亿元

 本公司于2022年7月使用自有资金兑付到

期3亿美元境外债，进一步增强投资者的

信心

 有息债务较去年同期下降约人民币12亿元

至约人民币601亿元

 继续运用各种债务融资工具以保持融资的

持续性与灵活性之间的平衡

 持续致力与各大国内及国际银行深入合作

 未来将进一步拓宽与现有银行的深层合作

拓展海内外多元融资渠道

持续优化债务结构 各大银行的持续支持
 山东宏桥成功发行了8支总价

值为80亿元人民币的公司债

券、短期融资券及中期票据，

发行利率3.47%-4.5%，获得

海内外投资者的积极认购

 持续与境内外银行增加和保

持多元融资渠道



穆迪 标普

惠誉 联合

恒指

Ba2

展望

2022年5月

稳定

评级

BB+

展望

稳定

评级

BB-

展望

正面

评级
BB+

展望

正面

评级

获纳入为
恒生指数成分股
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财务摘要
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收入 131,699 114,491 + 15.0%

毛利 18,239 30,453 - 40.1%

毛利率 13.8% 26.6% - 12.8个百分点

年度溢利 9,809 16,849 -41.8%

公司股东应占净利润 8,702 16,073 - 45.9%

每股基本盈利 人民币 0.9358元 人民币 1.7720元 - 47.2%

净利率 7.4% 14.7% - 7.3个百分点

末期股息 每股10港仙 每股60港仙 - 83%

全年股息 每股51港仙 每股105港仙 - 51.4%

2022年全年 2021年全年 变动(人民币百万元)



盈利表现

21.8%
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2021年全年 2022年全年

33,511

29.3%

毛利润 (人民币百万元)

毛利润 毛利率

息税折摊前利润 (EBITDA) (人民币百万元)

息税折摊前利润 息税折摊前利润率

息税前利润 (EBIT) (人民币百万元)

息税前利润 息税前利润率

公司股东应占净利润 (人民币百万元)

公司股东应占净利润 公司股东应占净利率

26,297

23%

16,073

14%

18,239

26.6%

8,702

12%

17.6%13.8%

6.6%

30,453

15,811

23,132

2021年全年

2021年全年

2022年全年

2022年全年

40.1%
31.0%

45.9%

2021年全年 2022年全年

39.9%



流动资金及资本资源

*资产负债比率=总负债 / 总资产
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资产负债比率（人民币百万元）

同比下降

2021年年末 2022年年末

50.9%

48.2%

2.7个百分点

总负债（人民币百万元）

同比减少

2021年年末 2022年年末

95,982
89,436

6.8%

总资产（人民币百万元）

同比减少

2021年年末 2022年年末

188,421
185,742

现金及现金等值物（人民币百万元）

同比减少

2021年年末 2022年年末

49,227

27,385

1.4%

44.4%
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全球一体化

铝电网一体化

优化资本和财务结构

进一步投入技术升级和
环保研发

上下游一体化

o 通过全球一体化巩固上游原材料

的稳定性

o 持续致力为广大股东做利益最

大化的回馈

o 进一步推动上下游一体化

及铝加工产业的发展

o 致力研发投入以尽早实现零碳

排放生产

32

54

1

引导铝工业的可持续发展

随着产业布局的完成，集团将继续提升成本优势与规模效应，保持在全球铝行业的领先地位

增加清洁能源的使用量

o 使能源结构更多元化

6

o 进一步强化成本优势

未来发展策略

19



谢谢！
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